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1 INTRODUCRAO

Atendendo d Besolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 4,963, de 25 de novembro de 2021,
[doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n® 4.963/2021") e a Portaria MTP n® 1467,
de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1,467 /2022"), 0 Comité
de Investimentos & a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada
por sen drgdo superior de deliberacio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta @ norteia todos os
processos de tomada de declsdo relative 4 aplicacio @ gestio dos recursos dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestio necessaria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial’.

0s fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos
criterios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serfo observados, para que se
trabalhe com parametros solidos guanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial,
levando-se em consideracio as reservas técnicas atvariais (ativos) e as reservas matematicas
(passiva) projetadas pelo calcule atuarial,

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA tem como
objetivo estabelecer as regras, o5 procedimentos e os controles relativos 4s aplicaghes e gestio dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando ndo
somente atinglr a meta de rentabllidade definida a partir o clculo felto na apuracdo do valor
esperado da rentabilidade futura da cartelra da Investimentos, mas também garantir a manutengdo
do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa
governanca, seguranca, rentabilidade, solvincia, lquidez, motivagio, adequacio 4 natureza de suas
obrigagies e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducio dos processos |

internos relativos a tomada de decisiio quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocacdo dos |
58U5 recursos em Instituicdes Financeiras devidamente credenciadas. W

Para seu cumpriments, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ac plano de
contingéncia, os parimetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionals, buscando a mais adequada gestio e alocagdo dos sews recursns, visando (0
minimamente ¢ atendimento aos requisitos da Resolugéo CMN n® 4.963 /2021.

6 ®

' Lk 58 9,717/ 1996, art, 1% - 0= regimes priprics de previdiincla social das dares piblicos da Unikio, dos Estados, do Distritw Federal
e dos Municipios, dos militares des Estados e do [istrito Faderal deverio aofobganicaded, basaadod em pormas gerals de comtabilidade g
angdria, de modo 2 garantira sew equilibrio fzanceiro e atoartal (2}
P,
|
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3 CATEGORIZAGAO DO REPPS

Segundo o disposto na Instrugio CVM n® 55472014 e Portaria n® 1467 /2022, fica definido gque os
Regimes Praprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverde
apresentar cumulativamente:

a) Possua recurses aplicados comprovados por mein do Demonstrative das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior 4 R§ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

b} Tenha aderide ao Programa de Certificac@o [nstitacional Pro-Gestio e obtido a certificagiio
[nstitucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a dassificacio de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social lica
ohrigado a comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima, tendo o item "a" a seguinte
descricio: " Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das Aplicagoes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R§ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) e item “b" a seguinte descrigio: “renha aderido ao Programa de Certificacao
Institucional Pro-Gestao e abtido a certificaciio institucional Nivel [V de adesio”.

Caso o RPPS ndo cumpra os requisitos citados acima, este serd classificado como Investidor Comum.

Para a identificacie da Categorizacio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA,
consideramos as sefuintes informacies:

ANALISE DO PERFIL
Patriménio Liquido sob gestio (R§) 342.439.186,10
Nivel de Aderéncia ao Pri-Gestio Mo ha
Vencimento da Certificacio Nao ha

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, no momento da elaboragio e aprovacao

decta Politica de Investimantos, estd classificado como Investidor Comum. || ;
Na possivel obtengdo da Certificag@o Institucional Prd-Gestio, a classificacio de Investidor mudard—"
automaticamente, niio sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA prejudicado

quanto a adaptagio dos processos e procedimentos internos e de controle.

\)

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA condicionade ao prazo de 60
(sessenta) dias para revisio e adequacdo da Politica de Investimentos em atendimento a nova
classificagdo.
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4 ESTRUTURA DE GESTAD

De acorde com as hipoteses previstas na Resolugao CMN n® 4,963 /2021 e Portaria n® 1467 /2022, g
pestio das aplicagoes dos recursos podera ser realzada por meio de gestio propria, terceirizada ou
miska,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagfes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA serd propria.

4.1.1 GESTADPROPRIA

A adocio deste modela significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestio e responsabilidade
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA ¢ dos colaboradores diretamente
envolvidos no processo de Gestdo dos Recursos ou Investime ntos.

A gestdo das aplicaghes dos recursos contard com profissionais qualificados ¢ certificados por
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da Secretiria
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1.467 £2022.

05 responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMNICIPAL DE
ITAPEVA tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento
técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados
padroes éticos, adotando as boas praticas de gestio previdencidria no dmbito do Pro-Gestao,
que visam garantir o cuomprimento de suas obrigacoes.

Entende-se por responsavels pela gestio das aplicagies e recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ITAPEVA, as pessoas que participam de processe de analise, avaliagao,
gerenciamentn, assessoramento e decisorio, bem come os participantes do mercadoe de titulo e
valores mobiliarios no que se refere & distribuicdo, intermediacio e administragio dos |
investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvide no processo de andlise, avaliagdo, gerenclamento, |
assessoramento e decisdrio sobre a gestio das aplicagbes dos recursos, foram definidos e estdn |
disponiveis nas politicas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, instituidos | -
coma REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos € outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terio suas acdes deliberadas e fiscalizadas pelos _
conselhos competentes e pelo controle interno.

412 ORGAOS DE EXECUCAO (j "dr;{

s recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNMICIPAL DE ITAPEVA visam i constituigio das
reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos
recursos do ente federative. Esses mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta )
Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Institulgdes Financeiras e )%
contratagdo de prestadores de servigos. Compete an Comité de Investimentos a formulagio e
execucdo da Polltica de Investimento juntamente :'L:Tl a Diretorka Executiva e Gestor dos Recursos,

I| P EJ ".l

-

| . - %
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que devem submeté-la para aprovacio do Conselho Deliberativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal,
Argaos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA.

A estrutura definida através da Lei 3338/2012 garante a demonstracie da Segregacio de Atividades
adotadas pelos drgdos de execugdo, estando em linha com as boas praticas de gestio e governanga
previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre o5 membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de qualidade serd impedida
efou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Nao fica excluida a possibilidade da participagao de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimento de "minuta” para a elaberacio da Politica de Investimentes, bem como propostas de
revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva,

4.1.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA tem a prerrogativa da contratagio de
empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolucdo CMN n® 4.963 /2021, Portaria n® 1.467 /2022 com suas alteracfes € Resolucin CVM n®
1972021, na prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacio ¢ aconselhamento, sohre
investimentos no mercado de valeres moblliErios, coja adogdo @ de dnica e exclusiva
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Moblliarios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA devera realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos
interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestacio dos servigos de erientagio, recomendagio e aconselhamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b] Que a prestagdo des servicos sefa independente e individualizada, cuja adogio e
implementagio das orientagies, recomendagdes e aconselhamentos sefam exclusivas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA;

¢] Que a prestagio de servigos de orientagdo, recomendagio e aconseihamento abranjam no

I-,‘l:\.

minimo os temas sohre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios, (i} titulos e valores |
mobilidrios especificos, (iii) Instituigdes Financeiras no dmbito do mercado de valores —
muohilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobiliarios em todos 05 aspectos;

d] As informagies disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras, :’ﬁ
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa; /,
!
e) (Que apresente em contrate social um Consultor de Valores Mobiliarios como responsiy

pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliario

p. _!I P

o
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Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsdvel pela
implementacio e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das normas
estabelecidas pela Resolucio CVM n® 19,/2021;

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta piablica, as
seguintes informacdes atualizadas: (i) tormulario de referéncia; (i) codigo de ética, de modo
a cancretwar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (iii) a adogio de regras,
procedimentos e descricio dos controles internos e (iv) a adoglio de politica de negoclagio
de valores mobiliarios por administradores, empregadeos, colaboradores e pela pripria
empresa,

Que apresentem ¢m seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registrado no Conselho Reglonal de Economia - CORECON;

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagino,
recomendagdo e aconselhamentn comprovem experiéncia profissional em atividades
diretamente relacionadas & consultoria de valores maobilidrios, gestio de recursos de
terceiros ou analise de valores mobilidrios;

Que oz profissionais e consultores que atuam diretamente pas atividades de orientagin,
recomeéndagido e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagdes CEA .
[Certificagdo Anbima de Especialistas em [nvestimento] e CGA [Certificacio de Gestores /
Anbima) e o registro de Consultor de Valores Moblllbrios pessoa fisic.

Mio serdo considerados aptos os prestaderes de servicos gue atuem exclusivamente com as
atividades:

a)

br)

c]

d)

Como planejadores financeires, cuja atuagio circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
plangjamento sucessdrie, produtos de previdéncia e administracdo de financas em geral de
sens clientes e que ndo envolvam a orientacio, recomendacio ou aconselhamento; \

|
Que promovam a elaboragdo de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre i~
outros, retratar a rentabilidade, composicae e enquadramento de uma carteira de
investimento & luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacio
especifica Incldente sobre determinadao tipo de cliente;

Come consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais —y
como agueles previstos nas regulamentacies especiticas sobre fundos de Investimento em -
direitos creditirios e fundos de investimento imobilidrio e

Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturacio, originagdo,
gestio, administracio e distribuico de produtos de investimentos que sejam objeto de
orientacio, recomendacio e aconselhamento aos seus clientes. :"f %
A
0

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios cgntratade e as entidades lnte-grantes d

sistema de distribuicio de valores mobillarios ¢ o INS

ITO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
1
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ITAPEVA om comum acordo, estabelecam canais de comunicagio e ferramentas que permitam

conferir malor agilidade e seguranca & implementacio das orlentagdes, recomendagies e
aconselhamentos na execugdo de ordens.

Mo serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, nde gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugdo a erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA,

4.1.4 GESTAD DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispée a Portaria n® 1467/2022, o responsdvel pelo Regime Proprio de
Previdéncia Seclal, 0s membros que compdem os Conselhos de Administracao / Deliberativo
J Fiscal e 08 membros do Comité de Investimentos deverdo comprovar:

a) Nao ter sofrido condenagdo criminal ou incidide em alguma situagae de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n? 64,1990,

b} Possuir certificagio por melo de processe realizade por entidade certificadora para
comprovagdo de atendimento e verificagio de conformidade com os requisitos tecnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungio.

¢} Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contébil, juridica, de fiscalizacio, atoarial ou de auditoria; e

d] Ter forma¢ao académica em nivel superior.

A arribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéneia de gue a certificacio devera ser '

emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e 0s prazes deverdo
corresponder a;

a) Dos dirigentes da unidade gestora, 1 (um] ano, a contar da data da posse I-*-

k] Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 (um) ano, & contar da data da |
posse e

¢} Do responsavel pela gestio das aplicagdes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares do A -
comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungoes, o

{aso haja a necessidade de substituicdo dos titulares dos cargos ou fungies referidas acima, os |
sucessores deverdo comprovar antes de decorrido 1 {um) ano de sua posse, 0 prazo para
comprovagio que ainda restava ao profissional substituido.

A partir de 1 {um) ano de sua posse € até o término de seu mandato originario, o dirigente sucessor
ou o membro suplente que assumir como titular deverdo possuir certificacao para entrar e
exercicio na correspondente fungio.

Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos delibprativos e fiscals inferiores a 4 (quatrol—3
anos, o prazo @ de 6 [seis) meses.

| !
I| G P fl

s 7 | A
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Todas as certificacies terfo validade maxima de 4 {quatre) anos e deverdo ser obtidas mediante
aprovagao previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por
andlise de experiéncia e, em caso de renovacio, por programa de qualificagao continuada.

Ag certificagdes ¢ programas de qualificacio continuada deverfio ter os seus conteddos alinhados aos
requisitos Weenleos necessérios ao exercicio da correspondente fungio.

Para fins de cumprimente no que dispde o texto acima, a gestho do reconhecimento dos certificados
e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera contemplar
entre outras as seguintes medidas:

a) Andlise & decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de qualificacio continuada;

b} Definigio dos modelos dos processos de certificagho ou programas de qualificacio
continuada e os conteddoes minimos dos temas para cada tpo de certificacio ou programa;

c) Definigdn dos critérios de gualificacio téenica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificacdo ¢ programa de qualificaciio continuada em que
05 requisitos técnicos necessdrios para o exerciclo da fungdo sejam estabelecidos por modelo
que considere sistema de atribuicdo de pontos por nivel ou tipo de certificagio;

e] Estabelecimento de eritérios para implantagdo gradual e aperfeigoaments dos processos de
certificagiio e programas de qualificagio continuada de gque trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagio gradual e aperfeipoamento dos processos de
certificacdo e programas de qualificacio continuada de que trata este artigo. s

O programa de qualificagdo continuada deverd exigir, como condigdo de aprovagin, dentre outras
atividades, produgan académica, participacio periddica em cursos presenciais ou educacio
distincia e em eventos de capacitagio ¢ educagioe previdenciarias.

A SPREV contard com divulgacdo na pdgina da Previdéncia Social na internet referente aos I.,
certificados e programas de gqualificardo continuada. \

As certificacdes € programas de qualificagio continuada poderdo ser graduados em niveis l. f,"

——

basicos, intermedidrio e avancado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de—"
recursos e as demais caracteristicas dos BPPS, conforme o [SP-RPPS.

5 APLICACAC EM TITULOS FUBLICOS

Em caso de negociaghes diretas com titulos de emissdo do Tesoure Nacional, a unidade gestora - :
deverd observar os parametros previstos na Pertaria n® 1467 /2022, anexe VI, Se¢do L m},

A Portaria n® 1467 /2022, dispbe algumas vedagbes referente a aplicagio dos recursos financelr
acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedacies as seguintes:

a) (Jue ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

b} Que nido sejam registradas no SELIC; =3
¢] Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito federal ou Munliciplos, R
p.1 Jl \
b= ok
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& META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1467 f2022, que estabelece as normas aplicivels as avaliaghes atuariais dos Regimes
Proprio de Previdencia Social, determina que a taxa atuarial de jures a ser utilizada nas Avaliaches
Atuariais serd equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETT] sefa o mals praximo a duracio do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ITAPEVA.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no cilculo das avaliapGes
atuarias para trazer o valor presente de todos o8 compromissoes do plane de beneficios na linha do
tempo e que determina assim o quanto de patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Soctal devera
possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo,
por uma taxa lgual ou saperior. Do contririo, 5e a taxa que reMunera 05 recursos passe a ser inferior
a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o
pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposicio da carteira e seus Investimentos, as projecies dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperade da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA, conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA + 5,03%.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA no exercicio de sua execugdo, através de
estudos téenlcos, promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de
destonto ou atuarial) para que sefa evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor
situacio financeiro atuarial para o plano de beneficios previdenciarios,

Observada a necessidade de busca 8 manutencio do equilibrio financeiro e atuarial do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, o meta de rentabilidade poders ser diferenciada por |
periodo dentro do exercicie vigente, prospectada pelo perfll da carteira de investimentos do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA e pelo cendrio macroecondmice e |
financeiro; |

-
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7 CEMARIO ECONOMICO

Internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o Indice de Pregos ao Consumidor [CPI) dos EUA
avancou 0,1% em agosto em comparacio com o mes anterior. [a o nicleo de Inflagio, que exclui os
precos de energia e alimento, subiu 8,6% no més e esta acima do esperado. Como resultado, a inflagio
avangou 8 3% na comparacio anual.

Na China, as exportagies aumentaram 7,1% em agosto em comparagio com o mesma periodo de
2021, estando bem abaixo das expectativas que eram de 12.6%. Ji as importagies cresceram
somente 1,30 no més devido a baixa demanda doméstica. Com isso, o superavit comercial do pals ¢
de Us% 79,39 bilhbes.

0 indice de pregos ao consumidor chinés (IPC) crescea 2,5% em agosto em consequéncia da alta no
preco dos alimentos, transportes e servicos. Ja o indice de pregos ao produtor ficow em 2,3% no més
em relacio ao mesmo periodo de 2021,

Na Zona Euro, 3 inflacio ao consumidor [CP1) atingiu maxima historica ao apresentar alta de 9.1%
em agosto, Com isso, hi aumento da pressio para que haja elevagio da taxa de juros.

AUcrdnia anunciou contrasfensiva no sul do pals, a fim de recuperar as cidades ocupadas pela Rissia,
Para isso, foram langades foguetes em ocuparoes russas.

A China anunciou redugfio nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de estimular a economla do
pais. ¥

A Alemanha impds uma pequena taxa sobre o gis natural, com o principal cbjetive de conter a
demanda e fortalecer as finangas de um setor que foi devastado pelo corte no fornecimento de gas
TSSO,

s EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto, entretantoa |
taxa de desemprego cresceu para 3,7% no més

De acordo com os dades divulgados pelo Federal Reserve, a producdo industrial recuou 0.2% em
agosto, estando abaixo das projegdes realizadas,

0 Dow Jones recuou 406%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100
{Londres) recucn 1.88% e Dax (Alemanha) caiu 481% no més. A

A Ardhia Saudita informou que caso os pregos do petroleo continuem a cair, reduzira a producio do
produto entre os paises da Opep. Como isso, os precos do harril de petroleo sofreram elevagao,

Nacional é’<
0 lbovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice acumula alta de H
4.48% no ano,

A alta foil reflexo dos dados de deflagio em julho e da divulgago da ata do Copom, onde pdo houve’
comprometimento do Comité em realizar novas elevacoes fla taxa Selic em 2022,

I &
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Pe acordn com o |BGE, o IPCA-15 (prévia da inflagio) apresentou deflacio em agosto de -0,7 3%,
estando um pouco acima do esperado.

Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela redugdo do ICMS e dos precos na
refinaria. Comao resultado, o indice acumula alta de 7 63% no ano e alta de B,59% em 12 meses.

Foi divulgado que a arrecadacdo federal de julhe atingiu mais de R$ 202 bilhfes, sendo o melhor
restltado para o més desde o inicio da série historica, retratando a retomada do mercado de trabalho,

0 ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos Indostrializados
(IPT), apds dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em produtos, o gue
conseguentemente contribui para a desindustrializagdo brasileira,

Houve reducdo de 1,6% na produgdo de petrdleo em agosto ao compard-la com o més anterior e
redugdo de 2,9% em comparagdo com o mesmo més de 2021,

Foi divulgado os resultados da produgdoe industrial de julho, a qual apresentou queda de 0.4% em
comparagio com o més anterior e esta abaixo do esperado.

0 Comité de Politica Monetsria (Copom), elevou a taxa Selic em (0,5% na reunido realizada no inicio
de agosto, Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano. |'
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0 délar apresentou valorizagio em agosto, apos encerra-lo com alta de 0,51%. Entrétanto, a moeda
norte-americana possui queda de 6,71% frente ao real em 2022,
Vamagao do dolar em 2022

Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre encerrado em julho,
sendo o menor indice da série desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015, Entretanto. a [alta
de emprego alnda atinge 9,9 milhdes de pessoas, sendo o menor nivel desde o trimestre encerrado
em janeiro de 2016,

Evolugdio da taxa de desemprego no Brasil
Irdee g irimesbie

gl

A populagdo ocupada foi de 98,7 milhdes, o maior nivel da série histbrica que fol iniciada em 2002, ™
[4 o niimero de trabalhadores informais corresponde a 39,8% da populacie ocupada.

0 rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no trimestre anterior, |
sendo o maior terceiro aumento seguido,

Setor Miblico

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balanga comercial 7
brasileira registrou superavit de US$ 4,2 hilhdes em agosto. Entretanto, o resultado & de
queda se comparado com o més anterior, =

&
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Em agosto, as exportacies totalizaram USS 30,844 bilhdes e as importagtes, USS 26,675 bilhdes. No
acumulado do ane, a balanca comercial tem saldo positivo de USS 44,1 bilhdes:

Tanto as exportacies, quanto as importacies bateram recordes de valor no més, Quanto as
expertacies, o resultade deve-se ao aumento dos embarques 4 a quantidade de produtos
comprados subiu 14,9%, além do aumento dos pregos.

Inflagio

0 [ndice Naclonal de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) caiu 0,36% em agosto na comparagio com
mis anterior, sendo a segunda deflagio seguida e esta em linha com o esperado pelo mercado, Com
iz50, o indice acumula alta de 4,39% no ano e alta de B,73% em 12 meses.

A queda foi impulsionada pela reducido nos pregos dos combustiveis, apds redugdo da cobranga do
ICMS. Além disse, houve reducio dos transportes (-3,37%) e do grupo de comunicagdo (-1,10%).

Por outro lado, o vestudrio apresentou aumento (1,69%), sadde e cuidados pessoais também
apresentaram variacdo positiva de 1,31%.

IPCA - Inflagho oficial més a més
WarinchD % na Compara o oo g ety prderior
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0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0.31% no més, com
destaque na redugio de 3,24% no grupo de transportes. Como resultado, o indice acumula alta de
4,65% no ano e alta de 8,62% em 12 meses

INPC - MES A MES

20805
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Conclusin

Conforme exposto acima, observamos gue ¢ més de agosto foi positivo para o Brasil, tendo em vista
que a bolsa de valores e o [PCA apresentaram resultados favoraveis. Com isso, notamos que as
medidas implementadas pelo governo e Banco Central estao sendo efetivas,

la o setor externo continuou apresentando volatilidade e Incertezas para os praximos periodos,
tendo em vista os resultados de gueda de produg@o industrial e de queda das bolsas.

{}s investidores continuam preocupados quanto aos resultados que mostram uma desaceleragdo do
crescimento econdmico global, ocasionado pela alta inflagao e constantes elevagoes das taxas basicas
de jurns,

=
Perspectivas W ;'I
As perspectivas de novas altas dos jures nos EUA fazem com que muites investidores estrangelros
deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-americano. Com isso, ha
uma maior probabilidade de que a cotagao do dalar se eleve nos proximos periodos, alem disso, hda
indicacio de que poderi ter uma recessdo global.

i

‘ )

As perspectivassdo de que as princlpais economias continuem subindo as taxas basicas de juros para
conter os avancos da inflagdo. [4 o Brasil, a expectativa é de que o ciclo de alta da taxa esteja proximo
do fim.

Para os Gltimos meses de 2022, o Brasil passara por grande volatilidade com as eleigdes presidenciais
se aproximando. e

EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indicas (Meshana Agsegida) 24
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8 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacdo dos recursos, os responsivels pela gestido das aplicagies dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA devem ohservar os limites e critérios estabelecidos
nesta Politica de Investimentos, na Resolugio CMN n? 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo
relacionado ao tema, emitido pelos drgdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideragio ndo
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultade da analise de fluxo de caixa atuarial e as projecies futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2023

SEQIMERD Tipe de Ativo

Titulos Polblcos g areissio da TH — Art 79,1, "

#1 100% bEuloa TH - Art 78, 18"

ETF - J0O%W Thofos Pablcos - Art. 7, 1 "

0,00% 0, 00%: 10, 00%

Ciperapders Comprormissadas - Ar. 79, 11 [rker, ] 0, 005 0,00H
F| Renda Fiea - Art, 79, WL Blinea “s" 5000 | 1600% | E000%
Ranids Flea ETF - Renchy Ficn - Airk, 72, 11, Alines B 0, O 000 100
Aercda Flsa de emissio bancaria - Arl 79,1V 01,0, 1,00 % 00T

Fi e Direitos Creditdrics - sénior - Art. 70 Y, alinea "a"

F Renda Feer 'Crédive Prvade” - Ark. 79, ¥, Alrea "0

F de DebEntures mireestnodurs - &L 78, ¥, Alinea e

Lewvilte de Resda Fixs

Flge Behen - Aeg. B9, |

(3 o 3,008% 15,00%

ETF - Indice de AgSe - Are, @9, 11

00 LERE 5 DUD0a

Fl Mulimercpda - &1 108, 1

000% 2,00% | 16,00%

h‘:"w F1.8m Farticipagfes - 108, 11 ooom. | oso% | 500N
[ hlercndn die deadds - Art, 100 |11, RTE b [EREE, 5 D.00%
Fl Imabhidris - A, 118 000N 10,5058 .00
Limedte de Randa Varidvel & Extrutirade 0% 500 18, 00%
Fl & Faehdla Fixa - Divida Exberma - Srt, o 0,00 000 oook | o0 | DO )
invest. Mo P Comsrliuidos no Brasi] = investirmestos no Exleriarn - &g, 92, 0 | 0.00% 0,0T% ook | O00% 00 ’
Pt sen Afies HOR Mol |- - At 59, 91 ook | osom | oooe | ooo% | LoooM
Lrmite de inyestimenbas no Extenor LD 0,50r% 1000% | 0,00% et e
I Consignade | Errmnesting Comsignado « &t 17 L0 00 500% | DOOW | 500%
Total da Cartweira de Investimentos FRO0% | 100,00% | 225,00% | 3500% | 325 00%
Disponibllidades | fisponibilcisdes Financeras - Art. 30 ﬁ
spanihi 1 Fina CH ...-‘3-
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{1 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA considera os limites apresentados no
resultado do estudo téenico elaborado através das reservas técnicas atuariais e as reservas
matematicas projetadas pelo calculo atuarial, o que pode exigir maior Aexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira de investimentos. Foram observados também, a compatibilidade das ativos
investidos com os prazo e taxas das obrigacdes presentes e futuras.

Para a elaboracio ¢ definicdo dos limites apresentados foram conslderados inclusive as analises
mercadoldgicas ¢ as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA com o0s prazos, montantes e taxas das
obrigagies atuariais presentes e futuras,

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n® 4963 /2021, 0
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA propie-se adotar o limite de maximo de
1% dos investimentos.

A negockagho de titulos piblicos no mercado secunddrie (compra/venda de titulos poblicos)
obedecera ao disposto no Art. 79, Inciso 1, alinea "a” da Resolucdo CMN n® 4.963/2021, onde deverdo
estar registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custidia [SELIC).

A comercializagdo dos Titules Piblices e demais Atives Financeiros, deverdo acontecer atraves de
plataformas eletrnicas administradas por sistemas autorizades a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissio de Valores Mobillirios, nas suas respectivas dreas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisigio em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermeédio das
instituighes regularmente habilitadas

Na aquisicao dos Titulos Piblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aguisiao,
acrescidos dos rendimentos auferides, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA
deverd cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria n® 1467, de 02 de junho de 2022 sendo
elas:

a) Seja cbservada a sua compatibilidade com os prazos e laxas das obrigagdes presentes e
futuras do RPPS;

b} Sejam classificados separadamente dos ativas para negoclacdo, ou seja, daqueles adquiridos
com o propisito de serem negociados, independentemente do prazoe a decorrer da data da
Aduisigao;

:I .
¢) Seja comprovada a intencdo e capacidade financeird do RPPS de manté-los em carteira até ﬂ,é—-—é

vencimento; e
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d) Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade apliciveis aos RPPS, inclusive no
que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacbes relativas aos ttulos
adquiridos, ao impacto nos resultados ¢ aos requisitos ¢ procedimentos, na hipotese de
alteragio da forma de precificacio dos titulos de emissio do Tesouro Nacional.

§ SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS
DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagio aos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados & fundos de investimentos
imobilidrios, 4 Resolucio CMN n® 4.963 /2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderfio exceder comulativamente ao limite de 30% da totalidade dos recursos em
maeda corrente,

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA propde adotar como limite
maximo o percentual de 20%, da totalidade dos recursos.

Sio considerados como investimentos estruturados segundo Resolugio CMN n® 4963 /2021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participactes - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acessn”,

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmentn classificade como "Investimentos no Exterior”, a Resolugdo CMN n® 4.963/2021
pstabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ae limite
de 10% {dez por cento] da totalidade dos recursos em moeda corrente,

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA propde adotar como limite f
méximo o percentual de 10% da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituldos no exterior que possuam
histirico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade hi mais de 5 (cinca) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a USS$ 5 bithdes de ddlares na data do
aporte.

9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO |

Para o segmento de empréstimos & segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na |
modalidade consignados, a Resolugin CMN n® 4.963 /2021 estabelece que o limite legal de 3% da |
tetalidade dos recursos em moeda corrente. =

Devido 4 complexidade na construcdo e adogdo de pardmetros especificos de governanga para o
processo de implantagio da modalidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA
propoe adotar, neste momento, como limite o percentual de 5% da totalidade dos recursos.

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignades "=
buscaram compatibilidade com o perfil das obrigagies do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL, tendo em vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e (
atuarial. -

| ' p20)
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Mo processo de iImplantacde da modalidade, ndo serdo considerados desenquadramentos os limites
aqul definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA prazo de 60
(sessenta) dias para revisdo e adequagao da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugio CMN n® 4963 /2021.

Carteira de emprestimo consignado

| Montante em  aplicacio | 5% do PL '

| (RS): |
Prestaches [RT): | 30% da Folha |
Prazo: 96 meses [r;gua] IHSE-]

0 procedimento sera realizado por meio de um software com o objetivo de interligar o sistema de
gestio de folhas de pagamento de seus servidores e eventuais aposentados e pensionistas,
operacionalizando os empréstimoes concedidos.

9.1.2 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites perais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, em atendimente aos limites aqui estabelecidos e da
Resolucde CMN n® 4963/2021, serdo consolidadas as posigbes das aplicagies dos recursos
realizados direta e indiretamente por meo de fundos de investimentos & fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimentos.

05 limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissio ou coobrigacio
de uma mesma pessoa juridica serfo os mesmos dispostos na Resolugao CMN n® 4.963 /2021,

Mo que tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de fundes de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA limitado a 20% de

exposicio, com excecdo dada aos fundoes de investimentos enquadrados no Art. 72, inciso |, alinea
“b" da Resolugido CMN n® 4963 /2021

A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA no patrimanio liguido de um mesmo fundo de [nvestimento limitar-se-io em 15%
{quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios, Crédito Privado ¢ Fl de Infraestrutura, a exposicic no |
patrimdnio liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-do & 5% (cinco por cento). | !
Para os fundos de investimentos classificades como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos. =
Creditirios, que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA -
MUNICIPAL DE ITAPEVA a partir de 1¢ de janeire de 2015, o limite estabelecido no paragrafo
anterior, devera ser caleulado em proporgie ao total de cotas da classe sénior e nfo do totzl de cotas

do fundo de investimento,

0 total das aplicacies dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA em
fundos de investimento ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos I:IE
terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,

- / ;( Fm"z’
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Ma obtengio da Certificacio Institucional Pré-Gestio, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serfio elevados gradativamente de acordo com o nivel conguistado em consonancia
com o disposto no art. 78, § 7%, art. 82, § 32 e art. 10, § 2% da Resolugao CMN n®4.963 /2021

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Polltica de
Investimentos.,

9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

{0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA considera todos os limites estipulados
nesta Politica de Investimentos & na Resolugiio CMN n® 4.963 72021, destacando especificamente:

al Poderdio ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 {cento e oitenta) dias, as
aplicagfes gue passem a ficar desenquadradas em relagdo a esta Politica de Investimentos e
a Resclucio CMN n® 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situagtes Involuntirias, para as quais ndo tenha dado causa, ¢ que o seu
desinvestimento ccasionaria, comparativamente a sua manutengao, malgeres riscos para o
atendimento aos principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagio a natureza de suas obrigaghes ¢ transparencia;

by Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento,
os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncla ou
conversdo de cotas superior a 180 (cento ¢ oitenta) dias, estando o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA obrigado a demonstrar a adogio de medidas de
melhoria da governanca e do controle de riscos na gestio dos recursos.

Serdn entendidos como situactes involuntarias:

a) Entrada em vigor de alteragdes da Hesolugdo vigente;

k) Resgate de cotas de fundos de Investimento por um sutre cotista, nos quais o INSTITUTO DE
PREVIDENCLA MUNICIPAL DE ITAPEVA nio efetue novos aportes;

¢} Valorizacio ou desvalorizagdo dos demais atives financeiros e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentos do INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA,;

h

d) Reorganizacio da estrutura do fundo de Investimento em decorréncia de Incorporagao, fusdo,
cisdo e transformacio ou de outras deliberacies da assembleda geral de cotistas, apos as
aplicactes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA; @

8] Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacio das reservas e a evolugdo do g/

patriménio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA ou guando.=
decorrentes de revisdo do plane de custeio f da segregacio da massa,

b
| 4 S\ k.
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N Aplicagdes efetuadas na aquisigdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a Investidores qualificados ou profissionals, caso o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA deixe de atender aos critérios estabelecidos para
e553 categorizacdo em regulamentaddo especifica, com exce¢do do exposto na Nota Técnica
SEl n® 457 2022 /MTF; e

g] Aplicapies efetnadas em fundos de investimentos oun ativos financeiros gque deixarem de
ahservar os requisitos e condigdes previstos na Resolugdo CMN n® 4963 /2021,

Complementarmente ao processo de Credenclamento, somente serdo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, os
fundos de investimento gue possuam por prestadores de servigos de gestio e administragao de
recursos, as Instituighes Financeiras que atendem cumulativamenta as condigbes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituic3o autorizada a functonar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria @ comité de riscos nos termos da
regulamentacio do Conselho Monetdrio Naclanal;

b} O administrador do funde de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracio orlundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

¢] O gestor ¢ o administrader do fundo de investimente tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerade pelos responsivels pela gestio dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA como de boa qualidade de gestdo e
ambiente de controle de investimento.

Em atendimento ans requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acima, permanecer na
carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA até seu
respectivo resgate ou vencimento,

Na obtencio da Certificagdo Institucional Pro-Gestio, ndo serdo considerados desenguadramentos
ox limites agul definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA prazo de
60 (sessenta) dias para revisdo e adequaciio da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos limites.

9.1.4 VEDACOES

1

0 Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA deverdo seguir as vedactes estabelecidas na Resolugiio CMN n® 4.963/2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisi¢ao de:

»  Operacdes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e

* Aguisicio de qualquer ativo final com afto rigco de crédito. % I.?' ===
| !
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10 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim
como as diretrizes para seu controle ¢ monitoramento, & necessario observar a avaliago des riscos
de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagio ¢
telerdncia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467 /22,

As aplicagbes financeiras estio sujeitas @ incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o Seu retorno, @ consequentements, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE ITAPEVA obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando
antre eles:

Risco de Mercado - € o risco Inerente a todas as modalidades de aplicagdes financelras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde 2 incerteza em relagio ao resultado de
um investimento financeire ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudangas futuras nas condigées de mercade, E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas
¢ precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agbes e outros indices. E ligado
s oscllagtes do mercado financeirn,

Risco de Crédito - também conhecido come risco institucional ou de contraparte, €
aquele em gue hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrade pela
instituigao que emitiv determinado titulo, na data e nas condighes npegociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinacdo ative no momento e no prego desejado, Ocorre quando
um ative esti com baixo volume de negdeios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar [oferta de compra) e agquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num
mercade Hiquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do
ativo negociado,

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

(O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA adota o VaR - Value-at-Risk para controle
de risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o calculo:

¥ Modelo parameétrico; ‘
¥ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento); Jr.-" ==
¥ Horizonte temporal de 21 dias nteis. it

Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compoe a ﬁ’;ﬁ
cartelra, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverfio observar as &

referéncias abaixo estabelecidas ¢ realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento; l."f;
¢ Segmento de Renda Varidvel & Estruturafos: 14,04% do valor alocado neste segmento e o
|
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¥ Segmento de |nvestimento ne Extertor 21,7 1% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA
deverd monitorar a rentabilidade do fundo de investimente em janelas temporais [més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses @ vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark
de cada ative. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos, que decidira pela manutengio, ou nao, dos investimentos,

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipotese de aplicaco de recursos financeiros em fundos de investimento que possUem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas par companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de balxo risco em classificagdo efetuada
por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abakxo:

AGENCIA CLASSIFICADORAS DE RISCO | RATING MiNIMO
_ STANDARD&POOR'S | BEBs (perspectiva estivel)
MODDY'S | Haal [perspectiva estiwel]
FITCH RATINGS RER+ {perepectiva estiwel)
AUSTIN RATING. A [perspective estivel)
LF RATING A [prespectiva estdved]
LIBERLM RATING A [perspective estdvel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissdo de
Valores Mobiligrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil, Utilizam o sistema de roting para
classificar o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos
financelros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais alives
financeiros.

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em ativos financelros que tem seu prazo de liguidez superior a 363 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocagio dos recursos devera ser precedida de atestadoe de
compatibilidade que comprove a andlise de evidenciagio quanto a capacidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao
cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a
capacidade em arcar com o fluxe de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes |
atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability I.
Manapgement L~ ]

e 5
e

ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagbes dos recursos e sua continnidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos 4@
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes ¢ futuras do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, com o objetivo de manter o equilibrio :’}‘{‘
econdmico-financeiro entre ativos @ passivos, =

[ %, ¢ od X
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Para garantir a compatibilidade, os responsiveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA devem manter os procedimentos ¢ controies internos formalizados para a gestdo do risco
de llquides das aplicacles de forma que os recursas estejam disponiveis na data do pagamento dos
beneficios e demals cbhrigacies do Regime. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxes
de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagies
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIFAL DE ITAPEVA buscara a adogido da ferramenta de gestdo conhecida comoe estudo de ALM
= Aszet Liability Management

0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes ¢ futuros, proporcionade as INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ITAPEVA a busca pela otimizagho da carteira de investimentos, apresentando a
melhor trajetiria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultadao
financeiro possivel também no longo prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liahility Management devera ser providenciado no minimo uma vez ao ano,
apds o fechamento da Avaliagho Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico, com
emissdo de Helatdrios de Acompanhamento que proporcionara as atualizagtes de seus resultados
em uma linha temporal ndio superior a um semeskre.

Sua obrigatoriedade encontri-se prevista na Resolugio CMN n® 4.963 /2021, art. 6%, § 19; e art. 102°
alinea “c" da Portaria n® 1467 /2022,

10.1.4 CREDITO CONSIGNADO

Para cobertura aos riscos diante do processo de concessao e gestio dos créditos relativos aos
empréstimos consignados, a unidade gestora vai adetar os seguintes critérios seguindo os

pardmetros da Portaria 1.467 /22 Anexo VII1, Seqdio 111, Art. 13:

a) Constituicdo de fundos garantidores e/ou oscilagdo de riscos;

b} E/ou Contratagio de segures regulamentados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados =
CNSP & autorizados Superintendiéncia de Seguros Privados pela Susep.

11.1 Equilibrio Econdémico e Financeiro

Ematendimentn ao Artigo 64 §1% e §22 da Portaria 1.467 /2022, 0 RPPS adotara medidas para honrar
ps compromissos estabelecidos no plano de custeio efou segregacio de massa, além da adequacio ||
do plano de custeio sobre a capacidade or¢amentaria e financeira, |

Para isso serd implementado um estudo para avaliar o equilibrio econémico e financeiro (conforme
exposto no Anexo VI da Portarla 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das @
informacies referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos drgidos de controle
interno & externo com o objetivo de subsidiar a analise de capacidade orcamentiria, financeira e "_‘_5..12
fiscal, visando honrar com as obrigagbes presentes e futuras do RPPS. >

|
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11 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1467 /2022, as [nformagdes contidas nessa Politica de Investimentos € em
suas possiveis revisbes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos
vigentes.

A vista da exigéncia contida no art, 42, incisos [, 1, 11, IV & V, paragrafo primeiro & segundo e ainda,
art. 52 da Resolugio CMN n? 4.963,/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no
site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, Didrio Oficial do Municipio ou em
local de Ficll acesso e visualizagio, sem prejulzo de outros canais oficiais de comunicacio,

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avallacdo, gerenciamento, assessoramento ¢
decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor
qualidade de disponibilizacio aos interessados.

12 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467 /2022 que determina gue antes da realizacdo de gualguer novo aporte,
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, na figura de seu Comité de Investimentos,
deverd assegurar que as Instituipies Financeiras escolhidas para receber as aplicages dos recursos
tenham sido objeto de prévio credenclamento,

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n® 496372021 em seu Art. 1%, §19, inciso VI e §37,
determina que as Instituipdes Financelras escolhidas para receber as aplicagies dos recursos
deverio passar pelo prévio credenciamento. Adiclona ainda o acompanhamento e a avaliagio do
gestor e do administrador dos fundos de investimento,

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, através
de seu Edital de Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral de todos os requisitos
minimos de credenciamento, inclusive:

a] atos de registro ou autorizacio na forma do §17 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacio
pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou orgao competente;

b} observincia de elevado padrfio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigoes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de
Valores Mobiliarios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamentn

Seguro

¢] andlise do histérico de sua atuacie e de seus principais controladores =

d} experiéncla minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionadas 3 gestio de ativo
de tercelros; e

&) andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administragio, bem como quanto a ."I:
3 e 2! e [1- 1
gualificagio do corpo técnico e segregacio He atividades, é, 3tl. AR
L
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Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos & valores
muhbilidrios gue tenham relagdo com operagbes diretas com titulo de emissio do Tesoure Nacional
que forem registradas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia - SELIC,

A conclusdo da andlise das informagies e da verificatdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, deversd ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverd observar
05 segnintes requisitos:

a} Estar embasade nos formuldirios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacioe
relativos & administracio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénino
com a CVM para aproveltamento de autorregulagdo na Indastria de fundos de investimento;

b] Seratualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses,

c] Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor
do fundo; e
Ser instruido, com o5 documentos previstos na instrugie de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selegio dos gestores e administradores, deverdo ser
considerados oz aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardametro de analise o minimo:

Tradigio e Credibilidade da Instituigio - envolvendo volume de recursos
administrados e gerides, no Brasil e no exterior, capacitagio profissional dos agentes
envolvidos na administragdo o gestio de investimentos do fundo, que incluem formacio
acad@mica continuada, certificacdes, reconhecimento piblico etc., tempo de atuacio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencao da equipe, com
base na rotatividade dos profissionals e na tempestividade na reposigio, além de outras
informagoes relacionadas com a administragdo ¢ gestio de investimentos que permitam
identificar a cultura fiduciaria da instituitdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanca;

Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragio
e gestie, em especial aos riscos de crédito - quando aplicivel = liguidez, mercado, legal
e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagio de
informacoes, atwacio da drea de “compliance”, capacitagio profissional dos agentes | |
envolvidos na administragio e gestdo de risco do funde, que incluem formagdo \
académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico ete, tempo de atpagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenddio da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigio, além de
autras informagdes relacionadas com a administragdo e gestio do rlsco;

Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) _‘é‘_z:f
e riscos - envolvende a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consists ntiaf...-
na entrega de resultados no perfoflo minimo de dois anos anteriores ao credenciamentof

. .['3 p.EE H‘y\
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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor
decide pelos Investimentos que val reallzar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de
investimento e as normas apliciveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social

No que tange ao distribuidor, instituicio integrante do sistema de distribuigdo ou agente autdnomo
de investimento, sua andlise e registro recaira sobre o contrato para distribuicdao e mediagio do
produto otertado e sua regularidade com a Comissan de Valores Mobilidrios - CVM.

12.1.1 PROCESSO DE EXECUGAD

0 eredenciaments se dard por melp eletrdnico, através do sistema eletrdénico utilizado pela
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, no dmbito de controle, inclusive no
gerenclamento dos decumentos e certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critério documental para
credenciamente, o relatrio Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Segao UM, DOIS e TRES",

Encontra-se qualificado & participar do processn seletivo  qualquer Instituicio Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem
instituighes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos das Besolugdes CMN n® 31982004 e n® 4.557 72017,
respectivamente, As demals institulebes que nio cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas
normalmente, entrétanto para tal Instituigio estar apta ao aporte do RPPS deve ter ao menos um dos
prestadores de servige devidamente enguadrado,

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacio das
regras, procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA que visam garantir o cumprimento de suas obrigaces, respeitando a Politica de
Investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais reguisitos previstos
estabelecidos e os parimetros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentagdo da Secretaria de Previdéncia,

12.1.2 VALIDADE

Ax analises dos guesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a cada
24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

13 PRECIFICACAC DE ATIVOS

Os principios ¢ crivérios de precificacio para os atives e os fundoes de investimentos que compide
ou gue virde a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ITAPEVA, deverdo seguir o critério de precificacdo de marcacio a mercado [MaM). @

Conforme dispte o artige 143 da Portaria 1467 /2022, deverdo ser observados os principios o
normas de contabilidade apliciveis ap setor piablico para o registro de valores da cartelra de S_-f_‘_:'f

investimentos do Hegime Proprio de Previdéncia Social, tendo come base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para a precificacio dod abives come s3o estabelecidos na politica de

po)y )
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investimentos, conforme as normas da CVM, Hanco do Brasil e, também, pelos parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Alem disso, conforme disposto no art 145 da Portaria 1.467 /72022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderdo ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

h) Mantidas até o vencimento,

Caso seja realizada uma reclassificagdo dos ativos da categoria e mantidos ate o vencimento para a
categoria de atives disponivels para negoctagio, como explica a Partaria 1.467 /2022 no anexo VIIL

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Piblicos Federals, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n®1.467, de 02 de junho de 2022 |4 descritos anteriormente.

METODOLOGIA
13.1.1 MARCACOES

0 processo de marcacio a mercado consiste om atribulr um preco juste a um determinado ativo ou
derivativo, seja pelo prege de mercado, caso haja liquidez, ou sefa, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociagio.

0 processo de arcacio na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado
titulo, acrescido da variacio da taxa de juros, desde que a emissao do papel seja carregada até o seu
respective vencimento. 0 valor serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego
auferidas no mercado, F

CRITERIOS DE PRECIFICACAD

13.1.2 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sd0 ativos de renda fixa emiridos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a
divida piblica  permitem que os investidores emprestem dinhetro para o governg, recebendo em
troca uma determinada rentabilidade. Possoem diversas caracteristicas comao: liguidez diaria, baixo
custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma Institulche enorme por tras

Coma Fonte priméaria de dados, a curva de titulos em reals, gerada a partir da taxa indicativa divalgada
pela ANBIMA e a taxa de juros divolgada pelo Bance Central, encontrames o valor do prego unitdrio

do titulo pablico.
P
g4 & =
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131,21 Marcagdo g Mercado
Através do preco unitdario divalgado no extrato do custodiante, multiplicado pela gquantidade de
titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo piblico na carteira de
investimentos, Abaixe sepue Fhrmula:

¥m = P“.ulrm:n' * e
Onde:

¥m = valor de mercado
Pl ciuar = Preco unitario atual
M iniins: = quantidade de titulos em posso do regime

13122 Muarcacdo na Curva

Como a precificagae na curva € dada pela apropriagao natural de juros até a data de vencimento da
titulo, as frmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro [PCA - NTN-B

O Tesours [PCA = NTH-B Principal possul Auxo de pagamento simples, ou seja, o investidor [az a
aplicacio ¢ resgata o valor de face (valor Investide somado & rentabilidade) na data de vencimento
do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a varlagio da taxa do [ndice
Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodao.

(1 Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecio do
[PCA para a data de liquidacio, seguindo a equagao;

; Lf2s2
¥NA = VNAqae0 de compra ® [1 * F"-J‘r:""q'il-'l'il|‘=h:|lili':|

{Inde:

VNA = Valor Mominal Atualizado
VNAguen de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCA s jetads = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo ¢ recebido pelo Investidor ao longe do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somade ao
ultimo cupom de juros

Tesouro SELIC - LFT A =

() Tesoura SELIC - LFT possui fluxe de pagamento simples pos-fixado pela variacio da taxa SELIC

i) valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da.=—
SELIC até o dia de compra, mais uma correciio ga taxa SELIC meta para dia da liqutdaga itulo,
Sendo seu calculo;

| p. 31 -:
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VNA = VNAyyia e compra * {1+ EELIEMH!“']”!“

Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado
VNAyata de campra = Yalor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC ;1464 = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade € definida no momento da compra, que nao
fax pagamentos semestrais. A rentabilidade & calewlada pela diferenga entre o prege de compra do
titulo 2 seu valor nominal no vencimento, BS T.0O00.00,

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, € possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Vendo

Taxa E fetiva no Periodo = Valor de Compra

—1]-1un

Cndo:

Toxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Piblice na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisigio

O, tendo como base um ano de 252 dlas diels:

= 1| & 100

253
) o Valor de Venda 4\ 0ins ireis o periods
Faxa Efetiva no Periodo = (V::Icl:r de E‘ﬂm;:rruj

Unde:

Taxa Efetiva no Peripdo = Taxa negockada no momente da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisigho

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F 1-/{ @ b _

=

Ma NTN-F ocorre uma situacioe semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sd que
com a taxa pré-fixada e pagamento do dltime cupom ocorre ne vencimento do titula, juntamente com
o resgate do valor de face.

A rentabilidade de Tesouro Pré-fixado com Juros Sgmestrais pode ser calculada segundo a equagio:

| p 32 L¥
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1,100 =1
Preco = Z 1.000 » Lm + 1000 = B
i=1 [1+TIR)%52 (14 TIR)zs2

Em que 0 & 0 ndmero de dias dteis do periodo ¢ TIR € a rentabilidade anual do titulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o [GP-

M ao inves de [PCA Atualmente, as NTN-C nio sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equacao;

N1/NzZ
VA = Fﬁﬂdnnt de compre * |:1 * ;EFMpraIﬂad'n]

Onde N1 representa o nimero de dias corridoes entre data de liquidago e primeiro do miés atual e N2
sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracgio para os Tilos Plblicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finallza-se a apuracio nos segUintes passos;

(i) identificacdo da cotagdo:
_ 100
Cotagio = ———57
(1 + Toxa)?57
Omle:

Cotagdo = é o valor unitirio apresentado em um dia
Tara = taxa de negociagédo ou compra o Titulo Publico Federal

(i1} identificacdo do preco atual:

:Tuml;ﬁn]

Preco = VNA | )

Ondio:

Prego = valor unitario do Titule Pdblice Federal
VN A = Valor Nominal Atualizado
Cotagio = & o valor unitirie apresentado em um dia
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13.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispiie sobre a constituicio, a adminlstracdo, o funcionamento e a divulgacio
de informacdes dos fundos de Investimento,

[} investimentn em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragio ideal
do patrimdnioc dado que cada cotista possui propriedade proporclonal dos ativos Inerentes a
composicao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou binus dessa propriedade.

Através de divelgacio piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

recorne = (1 + Synrerior) * Rendryngs
Onde:
Retorno; valor da diferente do montante aportade € o resultado final do periodo

Santerior - Saldo inicial do investimento
Rendyynge : rendimento do fundo de investimento em um determinado perioda {em
percentual |

Para auferir o valor aportade no fundo de investimento guanto a sua posicio em relagdo a quantidade
de cotas, calcula-se:

Verwar = Veota * Qcoras

Onde;

Vigprie ¢ valor atual do investimento

Veprq : valor da cota no dia

(2t oras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliaries (FI1), onde consta ao menos uma negociacio de \
compra ¢ venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de
mercado divulgado no site do B3, caso contririo serd calculado a valor de cota, através de divulgado
no site da Comissdo de YValores Mobilidrios - CVM.

13.1.4 TITULOS PRIVADOS

-
Titulos privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captagio de murmaﬁ E __',_,g_—-

As operacbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos sdo operagies de compra (venda) com

compromizso de revenda (recompra). Na partida da operacio sio definidas a taxa de remuneragio e

a data de vencimento da operagio, Para as operagies compromissadas sem liquidez diaria, a

marcacio a mercado serda em acordoe com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, O/‘

adicionalmente, um spread da natureza da operacio, Para 35 operagdes compromissadas neg/l:r?hl:laﬁ
P

B!
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com liguider diaria, a marcagio a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na
data.

s certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagio de recursos utilizados por
institulcdies financeiras, os quals pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracdo
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos ¢ registrados na CETIP.

0s CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relacdn a curva de juros em reais.
A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagéo e
rating do emissor.

0s CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CD1, ou seja, pela taxa de juros baseada
na taxa média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente,
0 CDI & acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissio do papel. A
marcagdo do CDE & realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pri-fixada de
mercadae acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

13.1.5 Tipos de marcagio

0s atlvos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponiveis
para negociacio futura ou para venda imediata, on mantidos até o vencimento, conforme Art. 145 da
Portaria 1.467 /22,

Sendo assim a precificago para tais investimentos poderdo ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Publicos: marcagdio a mercado ou marcagio na curva quando o RPFPS optar por
manter aplicacdo até o vencimento.

b} Fundos de Investimento: marcacdo a mercado ow marcagdo patrimonial para fundos cujo
ohjetivo & a manutengdno a longo prazo efou até o final do prazo de encerramento.

¢} Titulos Privados: marcacde a mercado ou marcagio na curva para ativos com caréncia gue
o RPFS mantenha até o vencimento,

14 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES [ '.
Come os procedimentos de marcagdo a mercade sio diarios, como norma e sempre que possivel, J,-'
adotam-se precos e cotagdes das segulntes fontes: Gt
a) Titulos Phiblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Assoclacio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais _
{https: / fwww.anbima.com.br/pt_br/finformar /taxas-de-titulos-publicos htm); 2(/
b) Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobllidrios - CVM

(http:/ f/www.cvm.gov.br/menu/regulados /fundgs/consultas fundos html);

/E& \
c_*;,/"x_# | ;"\ P 1 ?’(
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¢) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANHIMA - Associacdo Hrasileira das
Entidades dios Mercados Financelros e de Capitais
(https:/ fwwwanbimacom.br/pt_br /informar/valor-nominal-atualizado.htm ]

d] Acbes, opgdes sobre agdes liquidas e termo  de agfes: HMAFBOVESPA
(http:/ fwoww bmfbovespacom.br/pt_br/); ¢

&) Certificado de Depasito Bancario - COB: CETIP (http: / fwww. b3 .com.br/pt_br /).
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15 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento ¢ avaliacdio dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos
fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e eritérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos drgios fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatério a elaboragio de relatdrios menszals, que
contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operacies realizadas gquanto as aplicagpies dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ITAPEVA, bem como a aderéncla das alocagbes e dos processos decistrios
refacionados.

O referido relatdrio mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que
devera apresentar a andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas
consideracoes e deliberacies,

() Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o plano de agdo com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas refativas 4 gestio dos recursos,

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacan:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relative 8 semana @ meés anterior;

b} Relatdrio Mensal gque contém: analise gualitativa da situacdo da carteira em relagio a
compaosicao, rentabilidade, enguadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos;
andlise guantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparatives graficos;
cumprindo a exigéneia da Portaria 1.467, de 02 de junbo de 2022,

£} Relatdrio Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas '
modalidades de operagies realzadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e |
investimentos no exterior, cumprindo a exigéneia da Portaria 1.467, de (U2 de junho de 2022, \

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555 /201 4 que contém:
analise de regulamento, enguadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinative;

¢} Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que -
contém; analise de regulamento, enquadramento, prospecto (guando houver] e parecer /
apinativo e d

f) Relatdrio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre agtratégia
tatica.
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16 PLANO DE CONTINGEMCIA

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucgo CMN n*
4.963 /2021, em seu Art 47, inciso VI, ou sefa, entende-se por “contingéneia” no dmbito desta
Folitica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange nio somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também
o Comité de Investimentos € o Conselho Deliberativo.

16.1.1 EXPOSICAD A RISCO

Entende-se como Exposicio a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA para o ndo cumprimento dos limites,
requisitos e narmas estabelecidos aps Regimes Proprios de Previdéncia Social,

0 ndo cumprimento dos limites, requisitos € normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadraments do Fundo de Investimento;
Desenguadramento da Politica de [nvestimentos;
Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

S

Caso identificado o n@o cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdvels pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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16.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados acs riscos de mercado, crédito e liquidez.
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17 CONTROLES INTERNGS

Antes de qualguer aplicacio, resgate ouw movimentagies financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, os responsaveis pela
gestio dos recursos deverfo seguir todos os principlos e divetrizes envolvidos nos processos de
aplicagdo dos recursos,

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagido a Meta de
Rentabilidade definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de
guaisguer distorgies decorrentes dos riscos a ela atrelados,

Com base nas determinacbes da Portaria n® L467/2022Z, foi instituide o Comité de
Investimentos através do Ato Normative PORTARIA IPMI N2 551, DE 1 DE JULHO DE 2022,
com a finalidade minima de participar no processo decisorio quanto a formulagio e execucio
da Politica de Investimentos.

Suas ages sdo previamente aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio corrente e seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagho no processo decisorio quantoe a formulagio e execurdo da Politica de
Investimentos a abrangéncla de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisoes;

£) garantir a adequacie dos investimentos de acorde com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA;

d)} monitorar o grau de risco dos investimentos;

#) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumbdo;
f) parantira gestao ética e transparente dos recursos;
g] garantir a execugdo dos processos internes voltados para drea de investimentos;

h) Instaurar sindicincia no Ambito dos investimentos ¢ processos de investimentos se assim 1
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica -1
de Investimentos se assim howver a necessidade;

il garantir a execucdo, o cumprimento e acompaghaments do Credenclamento das Instituigdes AL,;%/
Financeiras; 6 ; ==
4
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k] garantir que a Alocagao Estrabégica esteja em consondncia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial € financeiro e

) qualquer outra atividade relacionada diretamente & area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pele Comité de Investimentos sera designado em formate de
relatdrio efou parecer, sendo disponibilizado para aprecia¢do, anallse, contestacio @ aprovagio por
parte do Conselho de Deliberacio. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA.

05 relatorios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢ao do Ministério da
Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Socizl - SPREV, Tribunal de Contas
do Estado, Conselhoe Fiscal, Controle Interno e demais drgéos fiscalizadores e interessados.

18 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo ¢ devers ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo drgao superior competente do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, sendo que o prazo de validade
compreenderd apenas o ano de 2023,

Reunifes extracrdinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberative do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, seriio realizadas sempre
gue houver necessidade de ajustes nesta Politica de [nvestimentos perante o
compertamento /conjuntura do mercado, quando se apresentar o Interesse da preservacio dos
atives financeiros efou com vistas 4 adequacde a nova legislagio.

A Politica de Investimentos e suas possivels revisdes; a documentagdo que os fundamenta, bem como
as aprovapdes exlgidas, permanecerdo a disposicdo dos orgaos de acompanhamento, supervisio e
fiscalizagdo pelo prazo de 10 {dez) anos,

Deverdo estar certificados os responsdvels pelo acompanhamente e operacionalizagio dos
nvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA, atraves de exame de
certificacie organizado por entidade autfinoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteiido abrangerd, no minimo, o contide no anexo a Portari

n® 14672022, Art. 76, Inciso [1. @

A comprovacio da habilitagio ocorrera mediante o preenchimente dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN ¢ do Demonstrativo de Aplicacies
e Investimentos dos Recursos - DAIR

As Institulgbes Financeiras que operem e gue venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ITAPEVA poderdo, a titulo institucional, eferecer apolo técnico atraves de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionirios das
Institui¢hes para capacitacio de servidores & membros dos orgdos colegiados; bem mmnE.[).(_'
contraprestacdo de servigos ¢ projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL D
ITAPEVA, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de Investimentos, | -'
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Hesolugio CMN n® 4.963 /2021 e suas e

4 Portaria n® 1467 /2022 e demals normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Soctal,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que é
participante do processo declsdrlo quanto 4 swa formulagfio ¢ execugdo, copia da Ata do drgio

superior de deliberagdo competente gue aprova o presente Instrumento, devidamente assinada
por seus membros.
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